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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet

Aktiebolaget SCA Finans (publ) med organisationsnummer 556108-5688 och sate i Stockholm &r ett
helagt dotterbolag till SCA Treasury B.V., Nederlanderna, med organisationsnummer 28065399 och
séate i Amsterdam, Nederlanderna. Koncernmoderbolag ar Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
med organisationsnummer 556012-6293 och sate i Stockholm.

SCA-koncernens finansverksamhet ar till viss del centraliserad till AB SCA Finans. Bolaget ansvarar
for koncernens riskhantering avseende ranterisk, valutarisk och energiprisrisk.

AB SCA Finans agerar, sedan mitten av 2009, tillsammans med SCA Capital N.V., Belgien som
internbank for koncernforetagen avseende ut- och inlaning. AB SCA Finans agerar ensam som
internbank fér koncernféretagen avseende valuta- och energitransaktioner.

AB SCA Finans star for en del av SCAs upplaning fran banker, Gvriga kreditinstitut samt direkt
marknadsfinansiering. Sedan 2009 sker all extern langfristig finansiering i moderbolaget Svenska
Cellulosa Aktiebolaget SCA. SCA Capital N.V har overtagit upplaning via foretagscertifikat
programmen i Sverige och Belgien. Tillsammans bildar dessa tre bolag navet for extern finansiering i
SCA-koncernen.

Inom SCA-koncernen finns en faststélld finanspolicy. Policyn formar ett ramverk av riktlinjer och regler
for hanteringen av de finansiella riskerna och for finansverksamheten i stort.

AB SCA Finans resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 1.042.072 (543.941) Tkr och
ar framst hanforligt till bolagets réntenetto, valutaresultat och royalties avseende varumarken.

Bolagsstyrning
AB SCA Finans ingar i SCA och for beskrivning av bolagsstyrning och riskhantering i koncernen
hanvisas till SCAs arsredovisning 2010.

AB SCA Finans verksamhet som internbank ar reglerad av en finanspolicy beslutad av SCA-
koncernens styrelse. Frontoffice, som initierar affarstransaktionerna, kontrolleras av Treasury control
genom backoffice och middleoffice. Finansiella och operativa risker, instrument samt positioner méaste
overenstamma med finanspolicyns regler. Treasury accounting ansvarar for att resultaten redovisas
enligt gallande redovisningsprinciper. Externa revisorer granskar bolagets redovisning och interna
kontroll. SCA har &ven sedan 2006 en separat internrevisionsverksamhet som har i uppdrag att
utvardera och forbattra effektiviteten i SCAs interna styrning och kontroll samt riskhantering.

AB SCA Finans styrelse har det 6vergripande ansvaret for bolagets organisation och férvaltning
genom lépande uppféljning av verksamheten, sakerstallande av en Andamalsenlig organisation,
ledning, riktlinjer och internkontroll. Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och féljer |6pande
bolagets verksamhet i dialog med vd. Styrelsens ordférande erhéller I6pande rapportering frén
Treasury accounting och Treasury control kring bolagets utveckling, redovisning och finansiella
riskhantering. SCA-koncernens styrelse tar dock beslut om den finanspolicy, som reglerar
verksamheten i AB SCA Finans.

AB SCA Finans vd ansvarar for och skoter den lI6pande verksamheten efter styrelsens riktlinjer och
anvisningar samt beslutad finanspolicy. Vd erhaller I6pande rapportering fran Treasury accounting och
Treasury control kring bolagets utveckling, redovisning och finansiella riskhantering.

SCA Treasury B.V., Nederlanderna &r ensam &gare till AB SCA Finans och inga begransningar i
réstratten finns i bolagsordningen. Enligt bolagsordningens bestammelser véljs styrelseledaméterna
pa bolagsstamman. Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst nio ledamoter med hogst tre
suppleanter. Andringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstamman. Bolagsstamman har inte
bemyndigat styrelsen ratt att besluta att om bolaget ska ge ut nya aktier eller férvarva egna aktier.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande finns foljande vinstmedel:

2010
balanserade vinstmedel, kr 34.615.464.730
koncernbidrag, netto efter skatt, kr -897.974.196
arets vinst, kr 754.875.723

34.472.366.257
Styrelsen och verkstallande direkttren foreslar att:
i ny rakning overfores, kr 34.472.366.257

Ett koncernbidrag, netto efter skatt, pa 3.905.057.654 (1.057.406.632) kr har lamnats till SCA Treasury
B.V. Holland, Stockholm Filial samtidigt som ett koncernbidrag pa 3.007.083.458 (617.390.611) kr har
erhdllits fran Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA. Styrelsens uppfattning &r att lamnat koncernbidrag
inte hindrar bolaget att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt, inte heller fullgora erforderliga
investeringar. Vardeoverféringen anses darmed tillaten.
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RESULTATRAKNING 2010 2009

Tkr Tkr
Ranteintékter (not 3) 2.812.422 3.441.867
Réantekostnader (not 3) -1.816.151 -2.661.126
Réantenetto 996.271 780.741
Ovriga rorelseintékter 2.939.609 1.421.633
Ovriga rorelsekostnader -2.664.394 -1.356.281
Ovriga rorelseposter (not 4) 275.215 65.352
Delsumma 1.271.486 846.093

Rorelsens kostnader

Personalkostnader (not 5) -10.261 -6.290
Avskrivningar av immateriella tillgangar (not 6) -213.339 -284.391
Avskrivningar av materiella tillgdngar (not 7) - -2
Ovriga externa kostnader (not 8) -5.814 -11.469
Summa rdrelseposter -229.414 -302.152
Rorelseresultat (not 9) 1.042.072 543.941
Bokslutsdispositioner (not 10) - 96.871
Skatt pa arets resultat (not 11) -287.196 -170.614
Arets vinst 754.876 470.198
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2010 2009

Tkr Tkr
Arets resultat 754.876 470.198

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat 754.876 470.198
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BALANSRAKNING 2010 2009
Tkr Tkr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Varumarken (not 6) 286.120 449.553
Goodwill (not 6) 87.625 137.531
Summa immateriella anlaggningstillgéngar 373.745 587.084
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier (not 7) 250 250
Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar koncernféretag (not 12) 434.135 632.434
Finansiella tillgangar (not 13) 741.028 736.028
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1.175.163 1.368.462
Summa anlaggningstillgangar 1.549.158 1.955.796
Omsattningstillgangar
Fordringar koncernféretag (not 12) 114.098.184 115.686.020
Finansiella tillgangar (not 13) 537.662 224.432
Ovriga fordringar 205 -
Skattefordran (not 11) 1.307 234
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (not 14) 373 417
Ovriga kortfristiga placeringar (not 13) 9.952 9.996
Kassa och bank 29.594 1.764
Summa omsattningstillgangar 114.677.277 115.922.863
SUMMA TILLGANGAR 116.226.435 117.878.659
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BALANSRAKNING 2010 2009
Tkr Tkr
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3.573.530 aktier med kvotvarde 100 kr 357.353 357.353
Reservfond 11.101.422 11.101.422
Summa bundet eget kapital 11.458.775 11.458.775
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 33.717.491 34.145.267
Arets resultat 754.876 470.198
Summa fritt eget kapital 34.472.367 34.615.465
Summa eget kapital 45,931.142 46.074.240
Obeskattade reserver (not 15) 160.078 160.078
Avséttning for pensioner (not 5) 26 22
Ovriga avséttningar 113 -
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder koncernféretag (not 12) 198.352 166.504
Finansiella skulder (not 13) 12.146.520 20.955.342
Ovriga skulder 4.888 6.205
Summa langfristiga skulder 12.349.760 21.128.051
Kortfristiga skulder
Skulder koncernféretag (not 12) 51.191.089 39.903.275
Finansiella skulder (not 13) 6.267.268 10.137.191
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter (not 16) 326.552 402.940
Ovriga skulder 151 72.813
Leverantdrsskulder (not 13) 256 49
Summa kortfristiga skulder 57.785.316 50.516.268
Summa skulder 70.135.076 71.644.319
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 116.226.435 117.878.659
Stallda sakerheter
Séakerheter for derivathandeln (not 13) 9.952 9.996
Ansvarsforbindelser
FPG (Forsékringsbolaget PRI Pensionsgaranti) 372 352
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Tkr Balanserad vinst Summa
2009 Aktiekapital Reservfond och arets resultat eget kapital
Utgaende eget kapital 2008-12-31 357.353 41.101.422 4.286.887 45.745.662
Justeringssiffror pga andrad

redovisningsprincip 298.396 298.396
Ing&ende eget kapital 2009 357.353 41.101.422 4.585.283 46.044.058
Arets resultat fr&n resultatrakningen 470.198 470.198
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 470.198 470.198
Transaktioner med agare

Aktieagartillskott 30.000.000 30.000.000
Nedsattning av reservfond -30.000.000 -30.000.000
Avdragsgillt koncernbidrag -597.037 -597.037
Skatteeffekt koncernbidrag 157.021 157.021
Summa transaktioner med agare -30.000.000 29.559.984 -440.016
Utgaende eget kapital 2009-12-31 357.353 11.101.422 34.615.465 46.074.240
Tkr Balanserad vinst Summa
2010 Aktiekapital Reservfond och érets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 357.353 11.101.422 34.615.465 46.074.240
Arets resultat fr&n resultatrakningen 754.876 754.876
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 754.876 754.876
Transaktioner med agare

Avdragsgillt koncernbidrag -1.218.418 -1.218.418
Skatteeffekt koncernbidrag 320.444 320.444
Summa transaktioner med agare -897.974 -897.974
Utgdende eget kapital 2010-12-31 357.353 11.101.422 34.472.367 45.931.142
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KASSAFLODESANALYS 2010 2009
Tkr Tkr
Rorelseresultat 1.042.072 543.941
Effekter av andrad redovisningsprincip (not 1) - 128.842
Nettoeffekt koncerninterna floden (not 17) -792.520 -3.511.222
Justering av poster som ej ingar i kassaflodet (not 17) 139.038 -45.022
388.590 -2.883.461
Betald skatt -40.423 -47.479
Rérelsefordringar -1.431 23.244
Rorelseskulder 2.922 -2.940
Rorelsekapital 1.491 20.304
Kortfristig utlaning 4.713.830 -2.353.186
Langfristig utlaning 193.296 3.864.217
Utlaning 4.907.126 1.511.031
Pensionsskuld 117 -4.565
Ovriga langfristiga skulder -1.317 -1.734
Langfristiga skulder, ej rantebéarande -1.200 -6.299
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5.255.584 -1.405.904
Kassaflode fran investeringsverksamhet - -
Kortfristiga lan 3.549.176 12.760.094
Langfristiga 1an -8.776.974 -15.297.695
Lanefinansiering -5.227.798 -2.537.601
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -5.227.798 -2.537.601
Arets kassaflode 27.786 -3.943.505
Likvida medel vid arets bérjan 11.760 3.955.265
Foréndring av likvida medel 27.786 -3.943.505
Likvida medel vid arets slut 39.546 11.760
Tillaggsupplysningar
Likvida medel
Kassa och bank 29.594 1.764
Kortfristiga placeringar 9.952 9.996
Summa likvida medel 39.546 11.760
Betalda och erhallna rantor
Betald ranta -1.033.554 -2.404.948
Erhallen ranta 2.097.552 3.463.288
Summa betalda och erhallna rantor 1.063.998 1.058.340
NOTER
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen fér AB SCA Finans ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och
rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 2. RFR 2 anger att féretaget ska
tillampa International Financial Reporting Standard IFRS, sddana de antagits av EU, i den
utstréackning detta ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Balansrakningens och resultatrakningens uppstéllningsform har anpassats for att béttre spegla
bolagets verksamhet inom den finansiella sektorn, vilket ar forenligt med 6verskadlighet, god
redovisningssed och rattvisande bild enligt Arsredovisningslagens andra kapitel.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med tillampade regelverk kraver anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hdg grad av
beddmning som ar komplexa eller sddana dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for foretagets arsredovisning anges i stycket nedan om avskrivningstid for immateriella
tillgangar samt marknadsvardering av finansiella derivat.

For rakenskapsaret 2010 har AB SCA Finans valt att inte utnyttja undantaget fran tillampning av IAS39
i p 73 RFR 2, vilket gjordes for rakenskapsaret 2009. AB SCA Finans har valt att tillampa RFR 2 i sin
helhet. AB SCA Finans marknadsvarderar darfor samtliga finansiella derivat och i nedanstaende
tabeller framgar marknadsvardesférandringarna éver aren 2008-2010. AB SCA Finans anser att en
marknadsvardering av finansiella derivat ger mer tillférlitlig och relevant information om bolaget, vilket i
sin tur ger en mer rattvisande bild av AB SCA Finans. Principer for marknadsvardering har inte
forandrats sedan foregdende ar dad marknadsvardet pa finansiella derivat uppgavs endast i
upplysningssyfte.

EFFEKTER AV ANDRAD REDOVISNINGSPRINCIP

Balansrakning

Eget kapital Tkr 2010-12-31  2009-12-31
Ingdende balans 1 januari enligt faststalld balansrakning 45.870.801 45.745.662
Justeringssiffror pga 203.439 298.396

andrad redovisningsprincip

Ingdende balans 1 januari justerad i enlighet med ny princip 46.074.240  46.044.058
Periodens resultat fore justeringar 758.616 565.155
Transaktioner med agare -897.974 -440.016
Justeringssiffor pga -3.740 -94.957
andrad redovisningsprincip

Utgaende eget kapital 45.931.142  46.074.240
2010 ars justeringar pga andrad Efter justering Fore justering
redovisningsprincip Tkr 2010-12-31 2010-12-31 Delta
Finansiella anlaggningstillgangar 1.175.163 773.164 401.999
Omséttningstillgdngar 114.677.276 114.564.630 112.646
Tillgangar justerade i enlighet med ny princip 115.852.439 115.337.794 514.645
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Efter justering

Fore justering

Justering pga éndrad redovisningsprincip 2010-12-31 2010-12-31 Delta
La&ngfristiga skulder 12.349.760 12.218.588 131.172
Kortfristiga skulder 57.785.316 57.672.805 112.511
Skulder justerade i enlighet med ny princip 70.135.076 69.891.393 243.683
2009 &rs justeringar pga andrad Efter justering Fore justering
redovisningsprincip Tkr 2009-12-31 2009-12-31 Delta
Finansiella anlaggningstillgangar 1.368.462 969.516 398.946
Omséttningstillgdngar 115.922.863 115.913.889 8.974
Tillgadngar justerade i enlighet med ny princip 117.291.325 116.883.405 407.920
Efter justering  Fore justering

Justering pga éndrad redovisningsprincip 2009-12-31 2009-12-31 Delta
Langfristiga skulder 21.128.051 20.997.567 130.484
Kortfristiga skulder 50.516.268 50.442.271 73.997
Skulder justerade i enlighet med ny princip 71.644.319 71.439.838 204.481
Resultatrakning

Tkr 2010 2009
Rorelseresultat fore justeringar 1.047.147 769.654
Justering pga andrad redovisningsprincip -5.075 -128.842
Skatt pa periodens resultat -287.196 -170.614
Periodens resultat justerat i enlighet med ny princip 754.876 470.198
Fordelning av resultatjustering 2010 2009
Réntenetto -5.075 -128.842
Skatt 1.335 33.885
Summa -3.740 -94.957

Resultatjusteringen gav foljande effekt pa nettotillgdngarna.

2008 ars nettotillgdngar 298.396 KSEK ingér som 1B 2009-01-01.
Nettotillgdngarna minskade med 94.957 KSEK under perioden 2008-12-31 till 2009-12-31.
2009 ars nettotillgangar 203.439 KSEK ingar som 1B 2010-01-01.
Nettotillgdngarna minskade med 3.740 KSEK under perioden 2009-12-31 till 2010-12-31.

Effekten av justerad redovisningsprincip har givit en total resultat paverkan fore skatt om 270.962 KSEK,
vilket ocksa utgor skillnaden i justeringar av nettotillgdngar 2010-12-31 pga andrad redovisningsprincip.
Effekten av justerad redovisningsprincip har givit en total resultat paverkan efter skatt om 199.699 KSEK.

De marknadsvarderade derivaten ingar till storsta delen i hedgerelationer etablerade p& koncernniva,
vilket gor att AB SCA Finans byte av redovisningsprinciper inte paverkar SCA-koncernens
redovisningsprinciper,
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REDOVISNING AV INTAKTER
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Royalties redovisas enligt den aktuella
Overenskommelsens ekonomiska innebord.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Finansiella instrument i utlandsk valuta varderas i bokslutet till balansdagens valutakurser.
Kursdifferenser redovisas bland 6vriga rorelseposter.

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella tillgngar varderas till anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan ar baserade pa tillgdngarnas anskaffningsvarde
och beraknade nyttjandeperiod. Inventarier skrivs av linjart under fem ar.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Avskrivningar enligt plan ar baserade pa tillgdngarnas anskaffningsvarde och deras skattemassiga
avskrivningstid. Varumarken och goodwill skrivs av linjart under fem ar.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument som redovisas i balansréakningen inkluderar likvida medel, vardepapper, andra
finansiella fordringar, kundfordringar, leverantérsskulder, laneskulder och derivat.

Ko6p och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen med undantag for
lanefordringar, finansiella tillgangar och andra finansiella skulder vilka redovisas pa likviddagen.
Samtliga finansiella instrument varderas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentens
verkliga varde inklusive transaktionskostnad. Redovisningen sker darefter enligt de principer som
beskrivs nedan under respektive instrumentslag.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar risken samt ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet upphort eller da de pa annat satt 6verforts till annan motpart. Finansiella skulder tas bort
fran balansrakningen da AB SCA Finans fullgjort sina ataganden eller att de p& annat satt utslackts.

Véardepapper och finansiella fordringar
Véardepapper och finansiella fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas bli inbetalt, baserat pa en individuell bedémning
av osakra kundfordringar. Kreditrisk i kundfordringar hanteras enligt SCAs proaktiva kreditkontroll.
Kundfordringarna ar dock till stérsta delen mot koncernforetag.

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader, och déarefter till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Derivat instrument
Derivat instrument varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Marknadsvardena ar framtagna
enligt vedertagna varderingsmodeller baserade pa observerbara data.

Verkligt varde p& derivat instrument beraknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. |
de fall det ej férekommer marknadsnoteringar faststalls verkligt varde med hjalp av vanligt
forekommande varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafloéden till noterade
marknadsrantor for respektive 6ptid. Dessa beraknade kassafloden faststélls baserade pa tillganglig
marknadsinformation. Det finns inga sakringsrelationer i AB SCA Finans. Derivaten redovisas brutto
utan hansyn tagen till ISDA avtal i balansrakningen.

For upplysning i not avseende verkligt varde pa langfristiga l1an anvands géllande marknadsrantor och
en uppskattning av SCAs riskpremie som grund for berakningen. For kortfristiga |&n och placeringar
beddms det verkliga vardet 6verensstamma med det bokfdrda vardet mot bakgrund av att en
forandring av marknadsrantan inte ger nagon vasentlig effekt pa marknadsvardet.
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KONCERNBIDRAG

Koncernbidrag redovisas i enlighet med deras ekonomiska innebdérd. Det innebar att koncernbidrag
som lamnats eller erhdllits i syfte att reducera koncernens totala skatt redovisas direkt mot Balanserad
vinst efter avdrag for effekten pa aktuell skatt.

PENSIONSFORPLIKTELSER

Foretagets pensionsforpliktelser redovisas i enlighet med FAR SRS RedR 4. Vissa
pensionsforpliktelser tacks genom att férsakring tecknats hos forsakringsforetag. Ovriga
pensionsataganden har inte sakerstéllts genom férsakring. Kapitalvardet for dessa utgdrs av nuvardet
av framtida forpliktelser och beréknas enligt aktuariella grunder. Kapitalvardet redovisas som
avsattning i balansrakningen. Rantedelen i pensionsskuldens férandring och dvriga
pensionskostnader belastar rérelseresultatet.

SKATTER
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt.

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som galler pa balansdagen.

For poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas dven darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrakningen. Poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital, redovisas netto efter skatt.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som

uppkommer mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten
skatteskuld pa obeskattade reserver redovisas pa grund av sambandet mellan redovisning och
taxering som en del av de obeskattade reserverna. Bolaget saknar dvriga temporara skillnader.

NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

SCA-koncernens finansiella riskhantering ar centraliserad for att tillvarata stordriftsférdelar och
synergieffekter samt for att minimera hanteringsrisker. Den centrala finansfunktionen svarar fér
koncernens lanefinansiering, energi-, valuta- och ranteriskhantering samt fungerar som internbank for
koncernbolagens finansiella transaktioner. Extern upplaning bedrivs till stor del i AB SCA Finans.
Sedan 2009 sker ny langfristig finansiering i Svenska Cellulosa Aktiebolaget och SCA Capital B.V.,
Belgien ar emittent under féretagscertifikatprogrammen.

AB SCA Finans blir som enskilt bolag exponerat for finansiella risker och hanterar dessa enligt
finanspolicier beslutade av styrelsen i SCA. Finansiell riskhantering i koncernen beskrivs i SCAs
arsredovisning 2010.

AB SCA Finans kapitalstruktur ar vald utifrdn att bolaget skall vara val kapitaliserat for att kunna mota
finansiella risker och for att ha en god kreditvardighet. Soliditeten definierad som justerat eget kapital i
procent av balansomslutningen uppgick till 40 (39)% per 2010-12-31. AB SCA Finans ar motpart for
olika storre finansiella transaktioner med externa finansiella motparter antingen pa egen hand eller
tilsammans med Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA.

MAL OCH POLICY FOR AB SCA FINANS FINANSIELLA RISKHANTERING

Valutarisk

AB SCA Finans agerar ensam som internbank for koncernféretagens valutatransaktioner.
Transaktionerna utgdrs av valutaderivat och avistaaffarer. Bolaget utfor i sin tur finansiella
transaktioner med olika aktorer pa finansmarknaden for att hantera koncernens valutarisk. Den
centrala finansforvaltningen, genom AB SCA Finans, har mojlighet att sékra ett intervall for
koncernens prognosticerade transaktionsexponering mellan 0 och 18 manader i enlighet med SCAs
finanspolicy.
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Det finns mandat for positionstagning. Mandaten begransas av limiter baserade pa allmant
vedertagna Value-at-Risk modeller i enlighet med SCAs finanspolicy.

Valutarisken i externa och interna ut- och inlaningstransaktioner elimineras med hjalp av valutaderivat.
Rénterisken isoleras och hanteras enligt nedan.

Ranterisk

AB SCA Finans agerar tillsammans med SCA Capital N.V., som internbank fér koncernféretagens ut-
och inlaningstransaktioner. Koncernbolagens transaktioner har som regel en I6ptid under 12 manader.
AB SCA Finans tillsammans med Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA lanar upp den storsta delen av
SCAs externa finansiering. SCA efterstravar god spridning av ranteforfall for att undvika att stora
lanevolymer ar foremal for ranteomsattning vid samma tidpunkt.

Réantederivat anvands for att ge dnskad spridning samt |optid pa ranteforfallen. Bolaget har ett eget
kapital som nyttjas i utlaningen till koncernforetagen, vilket medfor att AB SCA Finans som bolag ar
nettoplacerare trots hanteringen av SCAs externa finansiering.

Den centrala finansforvaltningen, genom AB SCA Finans, ansvarar for att identifiera och hantera
koncernens externa ranteexponering. Rantebindningens genomsnittliga 16ptid per valuta skall ligga
inom intervallet 3-15 méanader enligt SCAs finanspolicy. Bolaget paverkas av att koncerninterna
transaktioners genomsnittliga 16ptid inte fullstdndigt korresponderar med de externa.

Det finns mandat for operativ positionstagning. Mandaten begransas av limiter baserade pa allmant
vedertagna Value-at-Risk modeller, i enlighet med SCAs finanspolicy.

Refinansieringsrisk och likviditet

AB SCA Finans begransar refinansieringsrisken genom att ha god spridning av forfall pa utestaende
lan och syndikerade kreditléften samt genom att ha en reserv av outnyttjade kreditfaciliteter, i enlighet
med SCAs finanspolicy. AB SCA Finans fokuserar pa likviditetsbehov inte bara for bolaget i sig utan
for hela SCA-koncernen. Detta i sin tur leder till att minimering av refinansieringsrisker och planering
av likviditetsbehov &r enligt SCAs finanspolicy for koncernbehoven. Detta kan innebéra att AB SCA
Finans har stora outnyttjade kreditfaciliteter for att koncernkravet skall kunna uppfyllas.

Kreditrisk

Den finansiella riskhanteringen medfor en exponering for kreditrisker. Exponeringen uppstar vid
placering av likviditet och genom de fordringar pa banker och andra motparter som uppstar via
derivatinstrument. SCAs finanspolicy innehaller ett sarskilt motpartsreglemente i vilket maximal
kreditexponering for olika motparter anges. En malsattning ar att motparterna ska ha ett kreditbetyg
om lagst A- fran Standard & Poor’s eller motsvarande kreditbetyg fran Moody’s. Placeringar och
derivattransaktioner med koncernforetag anses inte medféra nagon kreditrisk for AB SCA Finans.
Kreditexponeringen i derivatinstrument bestdms som ett marknadsvarde plus ett tillaggsbelopp
baserat pa kreditriskfaktorer, vilka speglar risken for 6kad exponering till féljd av marknadsrorelser.

Prisrisk

Energiprisrisk ar risken for prisforandringar p& energimarknaden. AB SCA Finans agerar som motpart
for de finansiella el- och gastransaktioner som gors for att energiprissékra SCAs energiintensiva
verksamheter. Transaktionerna utgérs av olika el- och gasderivat. AB SCA Finans tar ingen prisrisk,
da transaktioner med koncernforetag balanseras av externa transaktioner i enlighet med SCAs
energiriskpolicy.
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AB SCA FINANS HANTERING AV FINANSIELLA RISKER UNDER ARET

Valutarisk

Valutahandeln har under aret paverkat AB SCA Finans resultat med 122 (-52) MSEK. Den 31
december 2010 fanns med externa finansiella motparter sékrade utestdende valutapositioner for
koncernens rékning med ett redovisat resultat om 49 (-4) MSEK. En generell forstarkning av SEK mot
andra valutor pa 5% skulle medfdra en forbattring av utestdende redovisat varde med 55 (96) MSEK,
inkl derivat utestdende pa balansdagen.

Valutakanslighet uppdelat per valuta MSEK

AUD 3,2
DKK 20,7
EUR 1,4
GBP 18,8
JPY 57
NOK 8,2
PLN 1,8
RUB 2,2
usD -6,6
Summa 55,4
Ranterisk

Rantenettot har under aret paverkat AB SCA Finans resultat med 996 ( 781) MSEK. AB SCA Finans
ar nettoplacerare och en generell séankning av rantenivdn med en procentenhet medfor en forsamring
av AB SCA Finans rantenetto pa arsbasis med cirka 459 (457) MSEK, inkl derivat utestdende pa
balansdagen. Under &ret har rantehéjningarna i SEK gynnat AB SCA Finans resultat jamfort med
foregaende ar.

Refinansieringsrisk och likviditet
AB SCA Finans refinansiering och likviditet sakerstalls i huvudsak av banklan, obligationslan och via

emissioner av foretagscertifikat. Multilaterala utvecklingsbanker forekommer ocksa som langivare, se
aven not 13.

Kreditrisk

Kreditexponeringen i externa derivatinstrument bestdms som marknadsvérde plus ett tillaggsbelopp
baserat pa kreditriskfaktorer, vilka speglar risken for 6kad exponering till foljd av marknadsrérelser. AB
SCA Finans efterstrvar att anvanda standardiserade avtal, vilka i lander dar det ar maojligt medger
sakrattsligt giltig nettoberékning av fordringar och skulder. Aven om I6pande betalningskvittning av
utestdende fordringar och skulder i derivatinstrument inte sker, innebar kvittningsratten vid motparts
konkurs att AB SCA Finans mater denna kreditrisk som ett nettobelopp. Avseende finansiella
avistainstrument uppgick kreditrisken per 31 december 2010 till 40 (12) MSEK. Kreditexponeringen i
derivatinstrument uppgick till 2.560 (3.021) MSEK. Av den totala kreditexponeringen ar 2.176 (2.956)
MSEK med motparter med minst AA-rating.

Per 2010-12-31 fanns inga fordringar forfallna till betalning. Inga reserveringar har gjorts under 2010
varken for befarade eller konstaterade kreditforluster. Nagot reserveringsbehov for osakra fordringar
beddms ej foreligga per 2010-12-31. Kreditrisk i kundfordringar hanteras enligt SCAs proaktiva
kreditkontroll.

Prisrisk

Per 31 december 2010 fanns 6,7 (5,4) TWh externa energiderivat utestdende for olika
koncernforetags rakning. AB SCA Finans tar ingen risk utan speglar koncernféretagens transaktioner
mot externa motparter. Under aret har transaktionerna ej paverkat AB SCA Finans resultatmassigt.
Nettopositionen 2010-12-31 uppgick till 0 (0) MSEK, se &ven not 12 och 13.
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NOT 3 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Tkr 2010 2009
Ranteintakter 702.193 616.634
Réntekostnader -1.095.143 -2.002.793
Réantenetto externa finansiella motparter -392.950 -1.386.159
Réanteintakter koncernféretag 2.110.229 2.825.233
Réantekostnader koncernforetag -721.008 -658.333
Rantenetto koncernforetag 1.389.221 2.166.900
Réantenetto 996.271 780.741

NOT 4 OVRIGA RORELSEPOSTER

Tkr 2010 2009
Valutaresultat 514.587 132.472
Energiresultat 305.913 96.568
Finansiella kostnader -12.873 -12.528
Ovriga rérelseposter 0 14.611
Kursdifferenser 1.941.280 1.190.510
Summa externa finansiella motparter 2.748.907 1.421.633
Royalty koncernféretag 177.829 112.176
Valutaresultat koncernféretag -392.910 -181.999
Energiresultat koncernforetag -306.604 -96.568
Ovriga rérelseposter -10.974 0
Kursdifferenser koncernforetag -1.941.033 -1.189.890
Summa koncernfdretag -2.473.692 -1.356.281
Summa Ovriga rorelseposter 275.215 65.352

NOT 5 PERSONALKOSTNADER

Loner och erséattningar Tkr 2010 2009
1S)tyrelse, VD, vVDar och ledande befattningshavare

varav rorlig 16n - -

Ovriga anstillda 5.896 7.565
Summa 5.896 7.565
Sociala kostnader Tkr 2010 2009
Summa sociala kostnader 3.672 -1.481
varav pensionskostnader ? 888 -4.355

1) Loner och erséttningar, sociala avgifter, pensionskostnader samt pensionsskuld belastar moderbolaget till AB SCA Finans.
2) Av AB SCA Finans pensionsintakter avser 162 (-2.225) Tkr tidigare VD, vVD och styrelse.
Eftersom tillgdngarna i stiftelsen dverstiger pensionsforpliktelserna redovisas ingen pensionsavsattning till dessa 0 (11) Tkr.
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Pensionskostnader Tkr 2010 2009
Pensionering i egen regi

Kostnad exkl rantekostnad -37 -4.423
Rantekostnad (redovisad bland personalkostnader) 1 179
Summa -36 -4.244
Pensionering genom férsékring

Forsékringspremier 781 718
Ovrigt 21 43
Summa 802 761
Avskastningsskatt 27 -
Sarskild loneskatt p& pensionskostnader 108 -898
Kostnad for kreditférsakring m.m -13 26
Summa 122 -872
Arets pensionskostnad 888 -4.355

Pensionsskulderna avseende alderspension har tryggats genom en gemensam svensk SCA-pensionsstiftelse.
Marknadsvardet av AB SCA Finans del av stiftelsens tillgdngar uppgick 2010-12-31 till 22.786 (17.569) Tkr.
Gottgorelse har erhallits med 321 (0) Tkr under 2010. Kapitalvardet pa pensionsforpliktelserna uppgick

per 2010-12-31 till 18.621 (17.591) Tkr. Pensionsutbetalningar har skett med 281 (321) Tkr under 2010.
Eftersom tillgdngarna overstiger pensionsforpliktelserna vid rakenskapsarets utgang, varvid

upplésning av pensionsavsattning har kunnat ske under rakenskapsaret, vilket sdledes medfort en

intakt i resultatrékningen.

Kapitalvarde av pensionsforpliktelser avseende pensionering i egen regi

Tkr 2010 2009
Ingdende balans 22 4,587
Kostnad exkl rantekostnad -37 -4.423
Réantekostnad (redovisad bland personalkostnader) 1 179
Utbetalning av pensioner -281 -321
Gottgorelse 321 -
Utgéende balans 26 22

Utgaende kapitalvarde av pensionsforpliktelser 2010 avser forpliktelser rérande ITP1, vilka SCA redovisar i egen regi.
Diskonteringsréntan ar 5,0 (3,9) %.
Nasta ars forvantade utbetalning avseende formansbestamda pensionsplaner uppgar till 262 Tkr.

AB SCA Finans har atagande for sjuk- och familjepension for tjiansteman som tryggas genom forsakring i forsakrings-
bolaget Alecta. Dessa formaner redovisas som en avgiftsbestamd plan, dd AB SCA Finans inte haft tillracklig information
for att redovisa &tagandet som en férmansbestamd plan. Arets avgifter for sjuk-och familjepension som &r

forsakrad i Alecta uppgar till 210 (195) Tkr. | personalkostnader ingér dessutom évriga personalkostnader med

159 (206) Tkr.

Medelantalet anstallda 2010 2009
Sverige 11 11
varav kvinnor, % 64 60

Av det totala antalet styrelseledaméter pa tre (tre) personer och ledande befattningshavare
ar inga kvinnor (ingen férandring jamfort med 2009).
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NOT 6 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varuméarken Tkr 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarde 1.361.487 1.361.487
Investeringar - z
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1.361.487 1.361.487
Ingdende avskrivningar -911.934 -677.449
Arets avskrivningar -163.433 -234.485
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1.075.367 -911.934
Utgaende planenligt restvarde 286.120 449.553
Goodwill Varumarken Tkr 2010 2009
Ing&ende anskaffningsvarde 249.532 249.532
Investeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 249.532 249.532
Ingdende avskrivningar -112.001 -62.095
Arets avskrivningar -49.906 -49.906
Utgdende ackumulerade avskrivningar -161.907 -112.001
Utgaende planenligt restvarde 87.625 137.531
NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier Tkr 2010 2009
Ingadende anskaffningsvarde 453 453
Investeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 453 453
Ing&ende avskrivningar -203 -201
Arets avskrivningar - -2
Utgadende ackumulerade avskrivningar -203 -203
Utgaende planenligt restvarde 250 250
NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Revisionskostnader Tkr 2010 2009
Revisionsuppdrag PwC -674 -677
Ovriga tjanster PwC -247 -
Summa -921 -677
NOT 9 INTAKTER PER INTAKTSSLAG

Intéktsslag Tkr 2010 2009
Operativ rénte- och valutasékring 121.444 -49.272
inkl positionstagning

Réantenetto, externa finansiella motparter -397.362 -1.350.976
Rantenetto, koncernforetag 1.398.244 2.131.717
Ovrigt 149.160 114.624
Summa 1.271.486 846.093

17



AKTIEBOLAGET SCA FINANS (publ) 556108-5688

NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER

Overavskrivningar Tkr 2010 2009
Overavskrivningar av varumérken 96.888 96.888
Overavskrivningar inventarier -17 -17
Summa 96.871 96.871
NOT 11 SKATT

Efter nya redovisningsprinciper

Skatt p& arets resultat Tkr 2010 2009
Aktuell skattekostnad -287.196 -170.614
Summa -287.196 -170.614

Under 2010 har hela effekten skattemassigt tagits for forandrade redovisningsprinciper.

I not 1 visas hur totalresultatet 270.962 Tkr fordelats 6ver &ren 2008-2010.

Skatten fér 2008 och 2009 pa 72.598 Tkr belastar saledes 2010, vilket utgor skillnaden
mellan aktuell skattekostnad 2010 fore och efter justering.

Fordelning av justering Total 2010 2009 2008
Rantenetto 270.962 -5.075 -128.842 404.879
Skatt -71.263 1.335 33.885 -106.483
Summa 199.699 -3.740 -94.957 298.396
Skatteberékning 2010, verklig skatt
Skatt pd &rets resultat Tkr 2010 2009
Aktuell skattekostnad -359.794 -204.499
Summa -359.794 -204.499

2010 2009
Avstamning Tkr MSEK % MSEK %
Skattekostnad -359.794 27,3 -204 499 26,6
Forvantad skatt -346.663 26,3 -202 419 26,3
Skillnad -13.131 1,0 -2 080 0,3
Skillnaden forklaras av:
Skatter hanforliga till tidigare perioder - - - -
Andra skattefria/icke avdragsgilla
poster -13.131 10 -2 080 0.3
Summa -13.131 1,0 -2 080 0,3
Aktuell skattekostnad Tkr 2010 2009
Inkomstskatt for perioden -359.794 -204 499
Justeringar for tidigare perioder - -
Summa -359.794 -204 499
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AKTUELL SKATTEFORDRAN

Forandring under perioden av aktuell skattefordran forklaras nedan:

Tkr 2010 2009
Ingdende balans 234 234
Justering for tidigare perioder inkl skattetillagg - -
Aktuell skattekostnad/intakt -359.794 -204 499
Betald skatt 40.423 47 478
Skatteintakt/kostnad 6vriga koncernféretag 320.444 157 021
Utgaende skattefordran 1.307 234

AB SCA Finans har lamnat koncernbidrag till SCA Treasury B.V. Holland, Stockholm Filial

med 5.298.586 (1.434.744) Tkr.

Skatteeffekten uppgar till 1.393.528 (377.338) Tkr. Bolaget har lamnat koncernbidrag 533.204 (337.720) Tkr till
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA och erhallit koncernbidrag 4.613.372 (1.175.428) Tkr fran

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA. Skatteffekterna uppgar till 140.233 (88.820) resp 1.213.317 (309.307) Tkr.

NOT 12 FINANSIELLA INSTRUMENT KONCERNFORETAG

Langfristiga fordringar

Utlaning 423.674 555.687
Derivat, se tabell nedan 10.461 76.747
Summa 434.135 632.434

Kortfristiga fordringar

Utlaning 108.708.561 113.491.572
Derivat, se tabell nedan 608.301 828.965
Upplupna rantor 166.593 189.979
Koncernbidrag 4.613.372 1.175.428
Ovrigt 1.357 76
Summa 114.098.184 115.686.020
Summa 114.532.319 116.318.454
Skulder koncernféretag Tkr 2010 2009
Langfristiga skulder

Inl&ning 138.303 144.203
Derivat, se tabell nedan 60.049 22.301
Summa 198.352 166.504

Kortfristiga skulder

Inlaning 43.288.377 38.043.801
Derivat, se tabell nedan 2.573.060 407.100
Upplupna rantor 26.095 17.533
Koncernbidrag 5.298.586 1.434.744
Ovrigt 4.971 97
Summa 51.191.089 39.903.275
Summa 51.389.441 40.069.779

Samtliga finansiella instrument, med undantag for derivatinstrument, redovisas till upplupet anskaffningsvarde

enligt effektivrantemetoden omraknat till bokslutskurs. Derivatinstrumenten marknadsvéarderas.

Koncerninterna fordringar och skulder har framst kort 16ptid och rantebindning, endast i undantagsfall férekommer lang l6ptid.
Marknadsvarden ar framtagna enligt verkligt varde hierarki niva 2 dvs utifrdn observerbara data och vedertagna

19



AKTIEBOLAGET SCA FINANS (publ) 556108-5688

varderingsmodeller. Redovisat marknadsvarde skiljer sig dock inte mycket fran ett upplupet anskaffningsvarde beroende pa
att derivatens loptider, som framst &r kortfristiga och att instrumenten omraknas till géllande bokslutskurs &ven vid

upplupet anskaffningsvéarde.

Valutaderivat sékrar framst koncernféretagens framtida intékter och kostnader i utlandsk valuta hos AB SCA Finans.
Ravaruderivaten bestar av el- och gasderivat som sakrar koncernforetagens framtida energipriser hos AB SCA Finans.

Nettomarknadsvarde utestdende derivat, koncernforetag

Tkr 2010 2009
Valutaderivat -1.837.358 246.908
Rantederivat - -
Ravaruderivat -176.989 229.403
Aktiederivat - -
Summa -2.014.347 476.311

Samtliga I&an redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektiviantemetoden omréknat till bokslutskurs.

EUR utlaning 423.675 555.687
Summa 423.675 555.687
Kortfristiga fordringar Tkr 2010 2009
SEK utlaning 94.774.092 98.351.524
EUR utlaning 7.042.512 8.319.890
USD utlaning 0 22.306
Ovriga valutor och cashpool 6.891.957 6.797.852
Summa 108.708.561 113.491.572
Langfristiga skulder Tkr 2010 2009
USD inl&ning 138.303 144.203
Summa 138.303 144.203
Kortfristiga skulder Tkr 2010 2009
EUR inlaning 36.705.192 37.482.124
SEK inlaning 6.288.362 264.560
Ovriga valutor och cashpool 294.823 297.117
Summa 43.288.377 38.043.801

Forfalloprofil odiskonterade floden koncernfdretag inkl netto- och bruttoreglerade derivat

Tkr Total 2011 2012 2013 2014+
Fordringar 109.132.237 108.708.562 - - 423.675
Derivat nettoregl 59.906 52.696 7.100 110 -
Derivat bruttoregl 2.576 - 2.576 - -
Rantor* 2.200.173 2.141.511 9.777 9.777 39.108
Summa 111.394.892 110.902.769 19.453 9.887 462.783
Skulder 43.426.680 43.288.377 - - 138.303
Derivat nettoreg| 236.895 177.522 53.478 5.895 -
Derivat bruttoregl 1.839.934 1.839.934 - - -
Réantor* 765.947 743.267 3.780 3.780 15.120
Summa 46.269.456  46.049.100 57.258 9.675 153.423
Summa netto 65.125.436 64.853.669 -37.805 212 309.360
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Bruttoreglerade derivats redovisade verkliga varde som netto av nominella marknadsvéarden

Tkr Total 2011 2012 2013 2014+
Tillgang 63.821.131 63.764.417 56.714 - -
Skuld -65.658.489 -65.604.351 -54.138 - -
Summa -1.837.358  -1.839.934 2.576 - -

* Fast rantebindning tas upp till avtalad ranta och for rorlig rantebindning antas bokslutsdagens ranteniva vara oférandrad.

NOT 13 FINANSIELLA INSTRUMENT EXTERNA FINANSIELLA MOTPARTER

Fordringar externa finansiella motparter Tkr 2010 2009
Langfristiga fordringar

Derivat, se tabell nedan 741.028 736.027
Summa 741.028 736.027
Kortfristiga fordringar

Derivat, se tabell nedan 537.662 224.432
Likvida placeringar, se tabell nedan 9.952 9.996
Summa 547.614 234.428
Summa 1.288.642 970.455
Skulder externa finansiella motparter Tkr 2010 2009
Langfristiga skulder

Obligationslan 5.060.496 12.314.015
Derivat, se tabell nedan 141.650 206.066
Andra langfristiga 1&n med loptid > 5 &r 1.624.101 1.731.462
Andra langfristiga 1an med l6ptid >1 ar, <5 ar 5.338.929 6.732.089
Transaktionskostnad langa lan -18.656 -28.290
Summa 12.146.520 20.955.342
Kortfristiga skulder

Foretagscertifikat - 7.576.726
Derivat, se tabell nedan 155.154 302.113
Obligationslan med I6ptid <1 &r 5.966.211 2.000.000
Lan med loptid < 1 a&r 145.903 258.352
Leverantorsskulder 256 49
Summa 6.267.524 10.137.240
Summa 18.414.044 31.092.582

Samtliga finansiella instrument, med undantag for derivatinstrument, redovisas till upplupet anskaffningsvéarde enligt

effektivrantemetoden omréknat till bokslutskurs. Derivatinstrumenten véarderas till verkligt varde.
Marknadsvarden ar framtagna enligt verkligt varde hierarki niva 2 dvs utifrdn observerbara data och vedertagna
varderingsmodeller.

Marknadsvarde skiljer sig framst fran upplupet anskaffningsvarde d& Iangfristiga ranteswappar tillhgrande Iang upplaning
marknadsvérderas som en egen derivatposition.

Externa valutaderivat sékrar framst AB SCA Finans risk d& koncernbolagen sakrar framtida intakter och kostnader hos AB SCA
Finans.

Rantederivaten ar framst ranteswappar knutna till lang upplaning, som omvandlar rantebindningen fran lang till kort.
Réavaruderivaten bestar av el- och gasderivat som sékrar AB SCA Finans risk nar koncernforetagen sékrar framtida energipriser
hos AB SCA Finans. Positionstagning i AB SCA Finans avseende rante- och valutasakringar forekommer, medan
energisakringarna ar positionsneutrala. Derivaten bruttoredovisas i balansrakningen och de poster som kategoriseras finansiella
tillgangar hanférs framst till derivatens bruttoredovisning.
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Nettomarknadsvarde utestdende derivat, externa finansiella motparter

Tkr 2010 2009
Valutaderivat 257.682 91.355
Réantederivat 547.215 590.328
Ravaruderivat 176.989 -229.403
Aktiederivat - -
Summa 981.886 452.280

AB SCA Finans har nedanstaende foretagscertifikatprogram, kreditfaciliteter och likvida placeringar

till sitt forfogande for utléning. Likvida medel skall framst g till amortering av utestdende Ian.

Statsskuldvéaxlarna anvands som sékerhet i clearingbank for derivathandel.

Kreditfaciliteterna ar en del av SCAs finansiella beredskap, da storleken pa ej utnyttjade kreditléften och likvida medel
for koncernen skall motsvara 10% av den prognosticerade arsomsattningen. Refinansieringsrisken vid utnyttjande av
foretagscertifikatprogrammen begransas av kreditfaciliterna fran banker med god kreditvardighet.

2010-12-31 2009-12-31
Nominellt

Foretagscertifikatprogram MSEK  Utnyttjat MSEK  Utnyttjat MSEK
Svenskt 15.000 MSEK 15.000 - -7.577
Belgiskt 400 MEUR 3.598 - -
Summa 18.598 -* -7.577
* SCA Capital N.V. emitterar from 2010 certifikat under bada programmen.

2010-12-31 2009-12-31

Nominellt

Kreditfaciliteter Nominellt MSEK  Utnyttjat MSEK _ Utnyttjat MSEK
Syndikerat kreditl6fte 1.200 MEUR
Forfall 2011 35 315 - -
Forfall 2012 1.105 9.941 - -
Syndikerat kreditl6fte 1.000 MEUR
Forfall 2014 1.000 8.996 - -
Bilaterala kreditl6ften
Forfall 2011 3.000 - -
Forfall 2013 2.500 - -
Forfall 2015 3.000 - -
Summa 27.752 - -

Likvida placeringar Tkr 2010-12-31 2009-12-31
Statsskuldsvaxlar Sverige m 16ptid < 3 man 4.986 4.999
Statsskuldsvaxlar Sverige m 16ptid > 3 man 4.966 4.997
Summa 9.952 9.996

AB SCA Finans har banklan och ett EMTN program till sitt forfogande for lang upplaning.

EMTN programmet har en ram om 3.000 MEUR (26.989 MSEK) och 2010-12-31 var 1.108 (1.737) MEUR utestadende med
en snittloptid pa 2,0 (3,0) &r. 450 MUSD (3.059 MSEK) har emitterats pa den amerikanska marknaden.

AB SCA Finans skall enligt SCAs finanspolicy hélla en god spridning av externa l&ne- och ranteforfall.

SCAs uppfattning &r att en kort rantebindning ger en lagre upplaningskostnad over tiden, vilket leder till att merparten

av lan med lang rantebindning knyts till en ranteswap sé att en langfristig upplaning med kort réantebindning uppnas.
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Langfristiga I1&n Tkr 2010 2009
Loptid > 5 &r

USD inlaning 141.389 147.954
SEK inlaning 800.000 800.000
EUR inlaning 682.712 783.508
Summa 1.624.101 1.731.462
Loptid > 1 &r,<5ar

USD inlaning - 309.097
GBP inlaning 1.283.971 1.671.066
EUR inlaning 4.054.958 4.751.926
Summa 5.338.929 6.732.089

Samtliga lan redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden omraknat till bokslutskurs.

Sakringsrelationer mellan olika I&n och dess tillhérande swappar finns etablerade p& koncernniva.

Sakringsredovisning sker sdledes pa koncernniva och inte pa bolagsniva.

Samtliga derivatinstrument i AB SCA Finans redovisas till verkligt vérde.

Redov varde Tkr

Verkligt varde MSEK

Obligationslan Forfall ar 2010-12-31 2010-12-31
Notes 450 MUSD 2015 3.059.235 3.351
Index Linked Interest Note 300 MSEK 2015 374.301 313
Index Linked Interest Note 500 MSEK 2015 626.960 522
Notes 685 MEUR 2011 5.966.211* 5.966
Notes 500 MSEK 2014 500.000 541
Notes 500 MSEK 2014 500.000 541
Summa 11.026.707 11.234

* Lanet redovisas som kortfristigt da aterstoden I6ptid ar < 1 ar.

Forfalloprofil odiskonterade externa finansiella skulder inkl netto

och bruttoreglerade derivat

Tkr Total 2011 2012 2013 2014 2015 2016+
Kortfristig skuld 145.903 145.903 - - - - -
Obligationslan 11.026.707 5.966.211 - - 1.000.000 4.060.496 -
Langfristiga lan 6.963.030 - 794.500 3.523.823 1.020.606 - 1.624.101
Derivat nettoregl

skuld 59.906 52.696 7.100 110 - - -
Derivat nettoreg! tillg -236.895 -177.522 -53.478 -5.895 - - -
Derivat bruttoregl -804.897 -459.375 -10.805 - -40.435 -218.613 -75.669
Rantor l1an* 731.159 211.267 133.792 133.792 122.335 122.335 7.638
Summa 17.884.913 5.739.180 871.109 3.651.830 2.102.506 3.964.218 1.556.070
Bruttoreglerade derivats redovisade verkliga varde som netto av nominella marknadsvéarden

Tkr Total 2011 2012 2013 2014 2015 2016+
Tillgédng 24.695.597 18.694.709 695.794 - 540.435 4.409.294 355.365
Skuld -23.890.700 -18.235.334 -684.989 - -500.000 -4.190.681 -279.696
Summa 804.897 459.375 10.805 - 40.435 218.613 75.669

* Fast rantebindning tas upp till avtalad ranta och for rérlig rantebindning antas bokslutsdagens ranteniva vara oférandrad.
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NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Tkr 2010 2009
Upplupna ranteintakter, externa finansiella

motparter 11 1
PRI 129 115
Ovrigt 233 301
Summa 373 417

NOT 15 OBESKATTADE RESERVER

Ackumulerade 6veravskrivningar Tkr 2010 2009
Ackumulerade dveravskrivningar varumarken 160.078 160.078
Summa 160.078 160.078

NOT 16 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Tkr 2010 2009
Upplupna rantekostnader, externa finansiella

motparter 324.090 398.381
Upplupna sociala kostnader 807 850
Upplupen semesterldneskuld 578 675
Upplupen bonuslon 909 1.396
Ovrigt 168 1.638
Summa 326.552 402.940

NOT 17 JUSTERINGAR AV POSTER SOM EJ INGAR | KASSAFLODESANALYS

Tkr 2010 2009
Nettoeffekt av koncernbidrag -792.520 -3.511.222
-792.520 -3.511.222

Poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 213.339 284.393
Forandring av upplupna rantor -74.301 -329.415
139.038 -45.022
Summa -653.482 -3.556.244

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Samtliga finansiella instrument, med undantag for derivatinstrument, &r klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Derivatinstrumenten varderas till verkligt varde.
Derivatinstrumenten har separerats fran évriga finansiella instrument i not 12 och 13.
Marknadsvarden ar framtagna enligt verkligt varde hierarki niva 2 dvs utifrdn observerbara data och
vedertagna varderingsmodeller. Det finns inga sékringsrelationer i AB SCA Finans.
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NOT 19 BOLAGETS SATE

AB SCA Finans har sitt sate i Stockholm lan, Stockholms stad. Adress ar Box 200, 101 23 Stockholm.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen upprattats i enlighet med IFRS sddana de
antagits av EU samt god redovisningssed och ger en réattvisande bild av AB SCA Finans stéllning och resultat.
Forvaltningsberéttelsen for foretaget ger en rattvisande bild dver utvecklingen av AB SCA Finans verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer foretaget star infor.

Stockholm 2011 - 04 - 13

Lennart Persson Carl-Axel Olson
Styrelseordférande Verkstéllande Direktor

Anders Nyberg
Styrelseledamot

VAr revisionsberéttelse har lamnats 2011 - 04 -13

PricewaterhouseCoopers AB

Theodor Hugosson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till &rsstdmman 1

Aktiebolaget SCA Finans

Org nr 556108-5688

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning i Aktiebolaget SCA Finans for &r 2010. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att rsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av drsredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om &rsredovisningen och
forvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sidkerhet forsakra oss om att &rsredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksi att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nir de
upprittat rsredovisningen samt att utviardera den samlade informationen i rsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgérder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen &r
forenlig med &rsredovisningens 6vriga delar. En bolagsstyrningsrapport har uppréttats.
Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten ar forenliga med arsredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker att rsstimman faststiller resultatrikningen och balansrakningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 13 april 2011

Pricgy;ater
/ ' A~ /
_—Theodar

Auktoriserad revisor




