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01:4 01:3 0112 00122
Vinst per aktie, krt 6:26 6:07 24:05 21:09
Rorelsens kassafléde per aktie, krt 15:22 12:47 48: 38 28:49
Nettoomsattning, Mkr 21.509 20.793 82.380 67.157
Resultat efter finansiella poster, Mkr 2.112 1.998 8.090 7.296
Resultat efter skatt, Mkr 1.452 1.405 5.587 4.917
Utdelning per aktie, kr 8:75 7:75

! Historik omriiknad med hinsyn tagen till nyemission fér personaloptionsindamal om 1,8 miljoner aktier 2001 (se sid 9).
? Exklusive poster av engéngskaraktir.
3 Styrelsens forslag.

Utdelning
« Styrelsen foreslar en utdelning om 8:75 kr per aktie. Den genomsnittliga

utdelningstillvaxten under den senaste femarsperioden bibehalls darmed pa nivan 12
% per ar.

2001 jamfért med 2000
» Vinst per aktie forbattrades med 14 % till 24:05 kr.

e Hogre rorelseresultat inom samtliga affarsomraden; Hygienprodukter 54 %,
Forpackningar 10 % och Skogsindustriprodukter 9 %.

* Rorelsens kassaflode per aktie steg med 70 %.

Fjarde kvartalet 2001 jamfort med tredje kvartalet
Vinst per aktie forbattrades med 3 % till 6:26 kr.

Rorelsemarginalen for Konsumentprodukter 6kade for andra kvartalet i rad och
uppgick till 13 %.

Rorelsens kassaflode per aktie steg med 22 %.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Vinst per aktie 6kade med 14 % och uppgick till 24:05 (21:09) kronor, vilket motsvarar ett resultat efter skatt
om 5.587 (4.917) Mkr, exklusive foregaende ars poster av engangskaraktar (2.031 Mkr, se sid 7). Forvarvade
verksamheter har forbattrat vinsten per aktie med ca 1 kr, varav de nordamerikanska forvarven (GP Tissue och
Tuscarora) utgér ca 0,9 kr.

Koncernens nettoomséttning uppgick till 82.380 (67.157) Mkr och var darmed 23 % hogre &n foregaende ar. Av
Okningen &r 13 procentenheter hanforlig till féretagsforvarv medan hdgre forséljningspriser och forandrad
produktmix bidrog med 1 procentenhet. Valutakursféréndringar 6kade koncernens nettoomsattning med 9 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 9.492 (8.503) Mkr, en 6kning med 12 % exklusive féregdende ars poster
av engangskaraktaKarnverksamheten okade daremot med 21 % eftersom en resultatandel fér Modo Paper
ingdr i resultatet for & 2000 med 644 Mkr. Rorelseresultaten Okade inom samtliga affarsomraden.
Rorelseresultatet for Hygienprodukter uppgick till 4.473 (2.909) Mkr, en 6kning med 54 %, fér Forpackningar
till 3.286 (2.977) Mkr, en 6kning med 10 %, och for Skogsindustriprodukter till 2.976 (2.720) Mkr, en 6kning
med 9 %.

Finansiella poster uppgick till -1.402 (-1.207) Mkr. Okningen beror pa en genomsnittligt hogre nettolaneskuld
samt valutaeffekter. Lagre rantesatser har paverkat resultatet positivt.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 8.090 (7.296) Mkr, en férbattring réedekklusive
foregaende ars poster av engangskaraktar. Fyra procentenheter av 6kningen beror pa valutaeffekter som
paverkat Skogsindustriprodukter och Forpackningar positivt.

Rorelsemarginalen efter goodwillavskrivningar exklusive féregaende ars poster av engangskaraktar uppgar till
11,5 (12,7) %. Elimineras effekten av resultatandelen fran Modo Paper blir marginalen for karnverksamheten
oférandrad (11,5 %) mellan aren. Nettomarginalen uppgick till 6,8 (7,3) %. Gors analysen av nettomarginalen
med 2000 proforma utan Modo Paper blir jamforelsen 6,8 (6,6) %.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 13 (14) % och avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 14 (15)
% (for foregaende ar har engangsposter exkluderats).

Jamforelse med tredje kvartalet 2001

Koncernens vinst per aktie ckade 3 % jamfort med foregdende kvartal och uppgick till 6:26 (6:07) kr.
Rorelsemarginalen 6kade for Hygienprodukter medan koncernens rorelsemarginal forblev oférandrad.

Hygienprodukters rorelseresultat var nagot battre an foregaende kvartal beroende pa en forbattring for
Konsumentprodukter och d& i synnerhet inom segmenten for mjukpapper och barnbl6jor. Férpackningars
resultat i det fjarde kvartalet forsdmrades med 3 % till foljd av forandringar i produktmix och utdkade
produktionsbegransningar. Skogsindustriprodukters rorelseresultat 6kade med 9 % framst till foljd av battre
produktionsutfall i massardrelsen och béttre resultat i skogsrorelsen.

RESULTATANALYS, exkl poster av engangskaraktar

Mkr 01:4 01:3 01:2 01:1 0112 0012
Hygienprodukter 1.240 1.200 1.175 858 4473 2.909
Foérpackningar 771 800 851 858 3.286 2.977
Skogsindustriprodukter 776 710 730 760 2.976 2.720
Resultatandel i Modo Paper 644
Owrigt -60 -62 -53 -58 -233 -18
Rorelseresultat fore goodwill-avskrivningar 2.733 2.648 2.703 2418 10.502 9.232
Goodwill-avskrivningar -281 -258 -266 -205 -1.010 -729
Rorelseresultat 2.452 2.390 2.437 2213 9.492 8.503
Finansiella poster -340 -392 -420 -250 -1.402 -1.207
Resultat efter finansiella poster 2.112 1.998 2.017 1.963 8.090 7.296
Skatt -650 -578 -591 -625 -2.444 -2.333
Minoritetens andel -10 -15 -19 -15 -59 -46
Resultat efter skatt 1.452 1.405 1.407 1.323 5.587 4917
Vinst per aktie, kr 6:26 6:07 6:04 5:68 24:05 21:09



BOKSLUTSRAPPORT |1 JANUARI - 31 DECEMBER 2001

KASSAFLODE

Rorelsens kassaflode, d v s kassaflodet fore strategiska investeringar och utdelning uppgick till 11.249
(6.652) Mkr eller 48:38 (28:49) kronor per aktie, en forbattring med 70 %.

Det kassamassiga rorelsedverskottet 6kade med 24 % och uppgick till 15.410 (12.383) Mkr, motsvarande
19 (18) % av nettoomsattningen. Under perioden har de lopande nettoinvesteringarna uppgatt till 3.479
(2.245) Mkr. Rorelsekapitalférandringen uppgick till 2.467 (-1.109) Mkr. Forbattringen kommer fran
saval Hygienprodukter som fran Férpackningar. For de forvarvade nordamerikanska verksamheterna har
rorelsekapitalet sankts till en betydligt lagre niva &n den som forelag vid forvarvstillfallet. Vidare har en
positiv effekt uppkommit genom forbattrade betalningsvillkor for vissa ravaror. Det operativa kassaflodet
uppgick till 14.206 (9.005) Mkr och fritt kassaflode uppgick till 12.021 (7.614) Mkr.

Foretagsforvarven under perioden uppgick till 13.286 (2.349) Mkr och utgors till stérsta delen av de
nordamerikanska forvarven. Strategiska investeringar i maskiner och anldggningar uppgick till 1.469
(1.121) Mkr.

Jamforelse med tredje kvartalet 2001

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 4.070 (3.909) Mkr. De I6pande investeringarna uppgick
till 1.130 (902) Mkr och rorelsekapitalet sjonk med 1.772 (689) Mkr. Det operativa kassaflodet uppgick
till 4.548 (3.691) Mkr och roérelsens kassaflode till 3.534 (2.891) Mkr. Foretagsforvarven uppgick till
1.585 (110) Mkr och utgors av forvarv i Nordamerika (RPA, Insulated Shipping Containers, Encore Paper
Company och Marko Foam Products), i Frankrike (Anjou Emballages och Cartonnages Industriels
Méhunois) och i Finland (Pakkausjaloste). Strategiska investeringar i maskiner och anlaggningar uppgick
till 658 (257) Mkr.

KASSAFLODESANALYS

Mkr 01:4 01:3 01:2 01:1 0112 0012
Nettoomséttning 21.509 20.793 21.556 18|522 82.380 67.157
Kassamassigt rorelsedverskott 4.070 3.909 3.995 3.436 15.410 12.383
% av nettoomsdttning 19 19 19 19 19 18
Lépande investeringar, netto -1.130 -902 -949 498 -3.479 -2.245
% av nettoomsdttning 5 4 4 3 4 3
Forandring av rorelsekapital 1.772 689 775 1769 2.467 -1.109
Ovrig operativ kassaflodesfoérandring -164 -5 51 -74 -192 -24
Operativt kassaflode 4.548 3.691 3.872 2.095 14.206 9.005
Skattebetalning etc! -1.042 -554 -317 -272 -2.185 -1.391
Fritt kassaflode 3.506 3.137 3.5655 1.823 12.021 7.614

Dito per aktie, kr? 15:11 13:52 15:26 7:81 51:70 32:61
Rantebetalningar efter skatt 28 -246 -166 1388 =772 -962
Rorelsens kassaflode 3.534 2.891 3.389 1.435 11.249 6.652

Dito per aktie, kr? 15:22 12:47 14:54 6:15 48:38 28:49
Strategiska investeringar, netto -2.524 -547 -1.017 -11.415 -15.503 3.957
Kassaflode fore utdelning 1.010 2.344 2.372 -9.980 -4.254 10.609

7 Skatt hénforlig till rorelseresultatet.

2 Historik omrdknad med hénsyn tagen till nyemission for personaloptionsdndamal om 1,8 miljoner aktier 2001.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick till 23.861 Mkr och har darmed ockat med 7.981 Mkr sedan &rets borjan.
Forandringen beror framst pad de nordamerikanska forvarven och andra strategiska investeringar, vilka
foranledde ett utlagg om 15.503 Mkr, utdelning till aktiedgarna om 1.806 Mkr samt valutaeffekter om
3.059 Mkr. Mot detta star utfallet av rorelsens kassaflode, 11.249 Mkr, samt effekten av den tidigare
under aret genomforda vardepapperiseringen av kundfordringar, 1.138 Mkr.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,51 (0,39) ggr. Réntetackningsgraden uppgick till 6,8 (7,0) ggr
exklusive foregdende ars poster av engangskaraktar.
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AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Mkr 01:4 01:3 01:2 01:1 0112 0012
Nettoomsiittning 10.668 10.580 10.963 8.586 40.797 31.040
Rorelsetverskott 1.863 1.759 1.740 1.270 6.632 4451
Rorelseresultat 1.240 1.200 1175 858 4473 2.909
Bruttomarginal, % 17 17 16 15 16 14
Rorelsemarginal, % 12 11 11 10 11 9
Volymutveckling, %

Konsumentprodukter 0,41 -0,3t 1,7t -0,5? 1,52 11,12

AFH och inkontinensprodukter 0,5* -7,6* 46,41 -0/6* 45,32 6,92

demfb'rt med nérmast foregdaende kvartal.
“Jdmfort med motsvarande period foregdende ar.

Se aven specifikation p& sid 17-19.

Nettoomsattningen uppgick till 40.797 (31.040) Mkr, en 6kning med 31 % jamfort med foregdende ar.
Forvarvet av mjukpappersverksamheten i Nordamerika bidrog med nérmare halften av 6kningen.
Forsaljningsprishdjningar och battre produktmix 6kade omséattningen med 3 % medan egen tillvéxt bidrog
med 2 %. Valutakursférandringar 6kade omséttningen med 11 %.

Rorelseresultatet forbattrades med 54 % och uppgick till 4.473 (2.909) Mkr. Forbattringen beror pa pris
och mixforbattringar, volymtillvaxt och foretagsforvarv. Valutakursférandringar  paverkade
rorelseresultatet negativt med 2 %. Den negativa effekten, orsakad av en allt starkare US-dollar som
paverkat ravarukostnaderna, har sdledes 6verstigit effekten av svenska kronans forsvagning. Satsningarna
pa marknadsforing och reklam oOkade med 15 %. Samtliga produktsegment forbattrade sina
rérelseresultat.

Jamfort med tredje kvartalet 6kade rorelseresultatet i fiarde kvartalet till 1.240 (1.2000kfkngen

beror pa lagre kostnader for insatsvaror och battre produktmix medan kostnader for marknadsforing och
reklamsatsningar okat. Den nordamerikanska mjukpappersverksamheten aterhamtade sig nagot. For
fluffprodukterna har ravarukostnaderna i stort sett varit oférandrade jamfort med tredje kvartalet medan
mjukpappersprodukterna inom konsumentomradet haft fordel av lagre massapris.

Konsumentprodukter

Rorelseresultatet for konsumentprodukter 6kade med 63 % till 2.269 (1.394) Mkr. Forbattringen beror
framst pa full effekt av foregdende ars successiva prishojningar pa mjukpapper, battre produktmix och
lagre ravarukostnader. Ravarukostnadssankningen har dock begransats av dollarkursutvecklingen.
Barnbl6jor och menstruationsprodukter uppvisade 6kade volymer och forbattrat resultat. Rérelseresultatet
for barnbldjor mer &n férdubblades.

Jamfort med tredje kvartalet 6kade resultatet under fjarde kvartalet med 14 % till 699 (611) Mkr, framst
till foljd av ett battre resultat fér mjukpapper och barnbldjor. Rérelsemarginalen forbattrades med 2
procentenheter och uppgick till 13 (11) %.

AFH- och inkontinensprodukter

For AFH- och inkontinensprodukter uppgick rorelseresultatet till 2.204 (1.515) Mkr vilket var 45 % hogre
an foregdende ar. Resultatet forbattrades, forutom av de nordamerikanska forvarven, av hogre
genomsnittspriser och lagre ravarukostnader, inom bada produktomrédena. Inkontinensomradet bidrog
dven med en stark volymutveckling samtidigt som satsningar pa reklam och marknadsféring tkade.

| jamforelse med tredje kvartalet minskade rorelseresultatet i fjarde kvartalet med 8 % och uppgick till
541 (589) Mkr. Resultatférsamringen beror pa ett nagot lagre resultat inom AFH-segmentet i Europa samt
stora produktlanseringar inom omradet for inkontinensprodukter, som fortsatt visade en stark
volymtillvaxt. En viss aterhamtning skedde inom AFH-segmentet i Nordamerika.
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AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 01:4 01:3 01:2 01:1 0112 0012
Nettoomsiittning 7.400 7.284 7.659 6.887 29.230 24.636
Rorelsetverskott 1177 1.199 1.258 1.212 4.846 4.248
Rorelseresultat 77 800 851 858 3.286 2977
Bruttomarginal, %* 16 16 16 18 17 17
Rorelsemarginal, %? 11 11 11 13 11 12
Produktion

Linerprodukter, kton 567 591 599 648 2.405 2.505
Leveranser

Linerprodukter, kton 571 579 615 645 2.410 2.472

Wellpapp, Mm? 9562 9532 9972 1.017 3.9232 3.782

" Justerat for den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med ca 2 %.
2 I volymerna ingar inte de nordamerikanska forvdrven.

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 29.230 (24.636) Mkr, en 6kning med 19 %. Okningen &r i
huvudsak hanforlig till foretagsforvarv, 15 procentenheter, medan pris, mix och volymeffekter sankt
nettoomséttningen med 4 %. Valutakursforandringar 6kade nettoomséttningen med 8 %.

Rorelseresultatet uppgick till 3.286 (2.977) Mkr, en forbéattring med 10 %. Resultatet har paverkats
positivt av lagre ravarukostnader och foéretagsforvarv medan energikostnader samt nagot lagre volymer
har dampat resultatférbattringen. Valutakursforandringar 6kade resultatet med 7 %.

Rérelseresultatet i fiarde kvartalet var nagot lagre an i det tredje kvartalet till foljd av mixférandringar och
utdkade produktionsbegransningar.

Wellpappforpackningar

Marknaden for wellpappférpackningar har inte vuxit jamfort med féregaende ar, vilket &r en féljd av den
kraftiga nedgangen som drabbat elektronik-, telekom- och fordonsindustrin 6ver hela Europa och da
framst i Storbritannien och Norden. Volymutvecklingen for SCAs wellpapprorelse har varit ndgot svagare
an marknadens. Verksamheten i Nordamerika har paverkats negativt av forsvagningen inom
elektroniksegmentet, vilken dock delvis kompenserats av en fortsatt god utveckling inom
lakemedelssegmentef-or att mota effekterna av den ekonomiska avmattningen genomfors for
narvarande sarskilda kostnadsbesparings- och effektiviseringsprogram i Storbritannien, Danmark,
Finland, Ryssland och Nordamerika.

Wellpappravara

SCA har under aret genomfort kraftiga produktionsbegransningar for saval kraft- som testliner for att
balansera efterfrage- och lagersituationen.
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AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Mkr 01:4 01:3 01:2 0L:1 0112 0012
Nettoomsiittning 3.621 3.257 3.296 3.382 13.556 12.876
Rorelsedverskott 1.068 1.007 1.003 1.033 4111 3.758
Raorelseresultat 776 710 730 760 2.976 2.720
Bruttomarginal, % 29 31 30 31 30 29
Rorelsemarginal, % 21 22 22 22 22 21
Produktion

Tryckpapper, kton 309 305 318 316 1.248 1.286

Sagade travaror, km?3 185 151 161 154 651 654
Leveranser

Tryckpapper, kton 318 307 298 297 1.220 1.293

Sagade travaror, km?3 160 152 173 171 656 647

Se aven specifikation p& sid 17-19.

Nettoomsattningen for affarsomradet Skogsindustriprodukter tkade med 5 % och uppgick till
13.556 (12.876) Mkr. Okningen beror pa valutakursférandringar som okat omsattningen med 4 % samt pa
hogre priser. Nettoomsattningen i fiarde kvartalet har paverkats av uttkade virkesbyten med cirka 250
MkKr.

Rorelseresultatet uppgick till 2.976 (2.720) Mkr, en 6kning @eéd. Rorelseresultatet forbattrades for
tryckpappersverksamheten, framst genom héjda priser och valutakursférandringar, medan massardrelsen
visade forsamrat resultat. Rorelseresultatet for affarsomradet okade med 11 % till folid av
valutakursforandringar.

Jamfort med tredje kvartalet 6kade rérelseresultatet i det fijarde kvartalet med 9 %, framst till foljd av
hogre volymer och valutakursforandringar.

Tryckpapper

Rorelseresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 1.818 (1.348) Mkr, en 6kning med 35 %.
Valutakursforandringar samt de forsaljningsprishdjningar som genomfordes under forsta kvartalet har
forbattrat resultatet. Denna resultateffekt har dock begransats av betydligt hogre kostnader fér kemikalier
och energi. For tidnings- och SC-papper har marknaden varit balanserad med stabila priser, medan
efterfragan pa LWC-papper varit vikandénder perioden har produktionsbegransningar forekommit for
framst LWC-papper.

Rorelseresultatforbattringen i fijarde kvartalet jamfért med det tredje uppgick till 3 %. Kvartalets
resultatforbattring beror framst pa positiva valutakurseffekter.

Massa, virke och sagade travaror

Rérelseresultatet uppgick till 1.158 (1.372) Mkr och var darmed 16 % lagre an foregaende ar. Nedgangen
beror pa resultatfallet i massarorelsen medan skogs- och travarurorelserna har forbattrat resultatet.

Jamfort med tredje kvartalet 6kade rorelseresultatet i fiarde kvartalet med 23 %, beroende pa ett battre
rorelseresultat i skogsrorelsen, ett hogre kapacitetsutnyttiande i massardrelsen och positiva
valutakurseffekter.
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GOODWILL OCH OVRIGT

Koncernens goodwill dkade framst pa grund av de nordamerikanska férvarven och uppgar till 16.149
(11.218) Mkr. Goodwill skrivs av under 20 ar. Goodwillavskrivningarnas fordelning mellan
affarsomradena aterfinns pa sidorna 12 och 18.

Under rubriken Ovrigt i resultatrapporteringen (se sid 12) redovisas koncerngemensamma kostnader samt
finans- och forsakringsverksamheterna. Resultatet uppgick till =233 (-18) Mkr. | féregdende ars resultat
ingick vinsten fran en leasingtransaktion om 138 Mkr. Den kvarstdende kostnadsokningen beror pa okade
forsakringskostnader och 6kade omkostnader i samband med férvarven i Nordamerika.

Foregaende ar redovisades i rorelseresultatet poster av engangskaraktar uppgdende till 2.031 Mkr,
utgérande nettot av reavinst fran forsaljningen av aktier i Modo Paper och avsattning till strukturreserv.
Under innevarande ar foreligger inga poster av engangskaraktar.

Under aret har SCA okat sin kapitalandel i Scaninge Timber AB, fran 40,6 % till 59,4 %, med oférandrad
rostratt i bolaget 50 %. For den forhdjda kapitalandelen erlade SCA en kopeskilling om 70 Mkr. Affaren
slutférdes under december.

PERSONAL

Vid utgdngen av aret uppgick antalet anstéallda till 40.320 (34.953). Okningen beror framst pa forvarven i
Nordamerika.

UTDELNING

Utdelningen foreslas oka med 13 % till 8:75 (7:75) kr per aktie och uppgar darmed till 2.016 Mkr. Den
genomsnittliga utdelningstillvéaxten under den senaste femarsperioden har darmed uppgatt till 12 % per ar.

MARKNADSUTSIKTER

Efterfrdgan pa& koncernens produkter i Europa har varit forhallandevis god under ar 2001 trots en ganska
pataglig forsvagning av allmankonjunkturen. Infor 2002 beddms efterfrdgan forbli fortsatt god for
koncernens konsumentnara produkter. For ovriga produkter, som &ar beroende av utvecklingen inom
industrisektorn, ar efterfraigan mera svarbedémd.

| Nordamerika fick den allméanna konjunkturnedgangen under 2001 en pataglig inverkan pa efterfragan pa
koncernens forpacknings- och  mjukpappersprodukter. Aven priserna  kom under press.
Inkontinensomradet forblev dock i stort opaverkat. Under hosten har laget dock stabiliserats och en viss,
om an mattlig, aterhamtning skedde under fjarde kvartalet. Nagon ytterligare forsvagning bedéms inte
ske. En eventuell aterhamtning av den amerikanska ekonomin under aret bor ganska snabbt kunna
forbattra efterfragebilden for de aktuella produktomradena.

Réavarukostnader och energikostnader forvantas forbli stabila under inledningen av ar 2002.

OVRIGT
SCA-koncernens delarsbokslut foljer Redovisningsradets rekommendationer. Anpassning har skett till
Redovisningsradets nya rekommendation RR9 betraffande inkomstskatter, men i Gvrigt ar

redovisningsprinciperna oférandrade. Till félid av rekommendationen och dess krav pa bruttoredovisning
Okar koncernens avsattningar for uppskjuten skatt med 2,0 miljarder kronor, en 6kning som métts med
motsvarande uppskrivning av skogs- och marktillgdngarna. Vidare har i anslutning till arsbokslutet, i
enlighet med rekommendationen RR5, motsvarande férandring gjorts aven for &r 2000. Dessutom har
bruttoredovisning inforts enligt géllande redovisningsregler betraffande koncernens skatteskulder och
pensionsskulder.
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BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma &ager rum torsdagen den 11 april 2002 kl. 15.00 i Aula Magna vid Stockholms
universitet. Som avstamningsdag for ratt att erhalla utdelning foreslas tisdagen den 16 april. Utbetalning
genom VPC beréknas ske fredagen den 19 april. Arsredovisning fér 2001 beréknas utkomma i mitten av
mars 2002. Delarsrapporter under 2002 lamnas den 26 april, 30 juli och 30 oktober.

NOMINERINGSKOMMITTE

I nomineringskommittén, vars uppgift ar att framlagga forslag rérande sammansattningen av SCAs
styrelse, ingar Bo Rydin, styrelseordférande i SCA, Curt Kallstromer, Handelsbankens Stiftelser, Christer
Elmehagen, AMF Pension, Bjorn Lind, SEB Fonder samt Peter Rudman, Nordea Fonder.

AKTIEFORDELNING

01-12-31 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 45.787.127 186.414.428 232.201.555
Varav aktier i eget forvar - (1.800.000) (1.800.000)
Ej konverterade forlagslan - 1.169.908 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.741.206 1.741.206
Totalt efter full konvertering 45.787.127 189.325.542 235.112.669

Under fiarde kvartalet har 2.047.895 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av
kvartalet hade darmed andelen A-aktier sjunkit fran 20,6 % till 19,7 %. Omvandlingen av aktier har skett
pa begaran av berdrda aktieagare och med stod av det omvandlingsforbehdll som infordes i
bolagsordningen 1999.

Beraknat enligt Redovisningsradets rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende konvertibel-
och optionsprogram en maximal utspadning med 0,7 %, vars effekt beaktats vid framraknandet av
periodens vinst per aktie.

Stockholm den 30 januari 2002
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Sverker Martin-Lof
Verkstallande direktdr och koncernchef
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RESULTATRAKNING

Kvartalet 1ljan—-31 dec
01:4 01:3 00 :4 2001 2000
Mkr Mkr Mkr Mkr Mkr
Nettoomséttning 21.509 20.793 18.030 82.380 67.157
Rorelsens kostnader -17.452 -16.888 -14.475 -67.012 -54.714
Poster av engangskaraktar 2.031
Rorelsedverskott 4.057 3.905 3.555 15.368 14.474

Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.323 -1.260 -1.048 -4.880 -3.923
Avskrivningar enligt plan, goodwill

-281 -258 -196 -1.010 -729
Resultatandel i Modo Paper AB - - - - 644
Resultatandelar i évriga
intresseforetag -1 3 23 14 68
Rorelseresultat 2.452 2.390 2.334 9.492 10.534
Finansiella poster -340 -392 -286 -1.402 -1.207
Resultat efter finansiella poster 2.112 1.998 2.048 8.090 9.327
Skatter -650 -578 -643 -2.444 -2.133
Minoritetens andel -10 -15 -11 -59 -46
Resultat efter skatt 1.452 1.405 1.389 5.587 7.148
- exkl. poster av engangskaraktir 1.389 4.917
Vinst per aktie, kr'
- fore utspidningseffekter 6:30 6:10 5:99 24:18 30:82
- efter utspadningseffekter 2 6:26 6:07 5:96 24:05 30:64
Vinst per aktie, kr',
exkl. poster av engangskaraktir
- efter utspadningseffekter? 6:26 6:07 5:96 24:05 21:09
Rorelsemarginal, exkl. poster av
engangskaraktir 11 % 11 % 13 % 12 % 13 %
Avkastning pa eget kapital,
exkl. poster av engangskaraktir 13 % 14 % 14 % 13 % 14 %
Avkastning pa sysselsatt kapital,
exkl. poster av engangskaraktir 14 % 14 % 15 % 14 % 15 %

! Historik omréknad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer. Hinsyn tagen till nyemission for
personaloptionsdndamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och daterkdp av dessa aktier gjordes
2001-06-06.

2 Berdikning av vinst per aktie efter utspddning och exklusive poster av engdangskaraktcir.

Periodens resultat 5.587,0 4.917,0
Ranta pa konvertibla skuldebrev 6,0 7.3
Justerat resultat 5.593,0 4.924,3
Medelantal aktier fore utspadning 230,4 232,0
Personalkonvertibel 1,2 1,2
Teckningsoptioner 0,9 0,3

Medelantal aktier efter utspadning 232,5 233,5
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RESULTATRAKNING

Kvartaet 1ljan—-31 dec
01:4 01:3 00 :4 2001 2000
MEUR? MEUR? MEUR? MEUR? MEUR?
Nettoomséttning 2.329 2.270 2.137 8.919 7.960
Rorelsens kostnader -1.890 -1.844 -1.716 -7.255 -6.485
Poster av engangskaraktar 241
Rorelsedverskott 439 426 421 1.664 1.716

Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -143 -137 -124 -528 -465
Avskrivningar enligt plan, goodwill

-31 -28 -23 -110 -86
Resultatandel i Modo Paper AB - - - - 76
Resultatandelar i évriga
intresseforetag 0 0 3 2 8
Rorelseresultat 265 261 277 1.028 1.249
Finansiella poster -37 -43 -34 -15P2 -143
Resultat efter finansiella poster 228 218 243 876 1.106
Skatter -70 -63 =77 -265 -253
Minoritetens andel -1 -2 -1 -6 -6
Resultat efter skatt 157 153 165 605 847
- exkl. poster av engangskaraktir 165 583

" Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,24 (8,44) anvdints.
2 Vid omrdékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvcints.
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Affarsomraden

NETTOOMSATTNING
1 januari — 31 december

Mkr 2001 2000
Hygienprodukter 40.797 31.040
Konsumentprodukter 20.954 18.373
AFH - och inkontinensprodukter 19.843 12.667
Forpackningar 29.230 24.636
Skogsindustriprodukter 13.556 12.876
Tryckpapper 7.850 7.157
Massa, virke och sagade travaror 5.706 5.719
Ovrigt 1.822 1.484
Internleveranser -3.025 -2.879
Summa nettoomsattning 82.380 67.157
RORELSEOVERSKOTT
1 januari — 31 december
Mkr 2001 2000
Hygienprodukter 6.632 4.451
Konsumentprodukter 3.445 2.483
AFH - och inkontinensprodukter 3.187 1.968
Forpackningar 4.846 4.248
Skogsindustriprodukter 4.111 3.758
Tryckpapper 2.585 2.062
Massa, virke och sagade travaror 1.526 1.696
Ovrigt 2221 -14
Poster av engangskaraktar - 2.031
Rorelsedverskott 15.368 14.474
Rorelseoverskott exkl. poster av engangskiira 15.368 12.443
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RORELSERESULTAT
1 januari — 31 december
Mkr 2001 2000
Hygienprodukter 4.473 2.909
Konsumentprodukter 2.269 1.394
AFH- och inkontinensprodukter 2.204 1.515
Forpackningar 3.286 2.977
Skogsindustriprodukter 2.976 2.720
Tryckpapper 1.818 1.348
Massa, virke och sagade travaror 1.158 1.372
Resultatandel Modo Paper - 644
Ovrigt -233 -18
Poster av engangskaraktar - 2.031
Resultat, fore goodwill-avskrivningar 10.502 11.263
Goodwill-avskrivningar -1.010 -729
Rorelseresultat 9.492 10.534
Rorelseresultat, exklusive poster av engangskaraktar 9.492 8.503
! Goodwill-avskrivningar: 2001 2000
Hygienprodukter 330 189
Forpackningar 342 223
Centrala 338 317
Koncernen 1.010 729
BRUTTOMARGINAL
1 januari — 31 december
Mkr 2001 2000
Hygienprodukter 16 14
Konsumentprodukter 16 14
AFH - och inkontinensprodukter 16 16
Forpackningar 17 17
Skogsindustriprodukter 30 29
Tryckpapper 33 29
Massa, virke och sagade travaror 27 30
RORELSEMARGINAL, exklusive goodwill-avskrivningar
1 januari — 31 december
Mkr 2001 2000
Hygienprodukter 11 9
Konsumentprodukter 11 8
AFH - och inkontinensprodukter 11 12
Forpackningar 11 12
Skogsindustriprodukter 22 21
Tryckpapper 23 19
Massa, virke och sagade travaror 20 24
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BALANSRAKNING

2001-12-31 2000-12-31

Mkr  MEUR Mkr  MEUR
Tillgangar
Goodwill 16.149 1.715 11.218 1.268
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 701 75 1.160 131
Materiella anlaggningstillgangar 56.980 6.052 45.793 5.177
Aktier och andelar 2.349 249 1.920 217
Langfristiga placeringar 3.888 413 3.497 395
Ovriga langfristiga fordringar 788 84 871 98
Rorelsefordringar och varulager 23.338 2.479 21.765 2.461
Kortfristiga placeringar 406 43 502 57
Kassa och bank 2.189 232 1.440 163
Summa tillgangar 106.788 11.342 88.166 9.967
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital? 45.983 4.884 39.898 4511
Minoritetsintressen 736 78 612 69
Avsattningar for pensioner 2.598 276 2.624 297
Ovriga avsattningar 12.272 1.303 10.618 1.200
Réntebarande skulder 27.746 2.947 18.694 2.113
Rorelseskulder och dvriga ej rantebarande skulder 17.453 1.854 15.720 1.777
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 106.788 11.342 88.166 9.967
Skuldséttningsgrad 0,51 ggr 0,39 ggr
Synlig soliditet 44 % 46 %

"Vid omrdkning till EUR har balansdagskursen 9,42 (8,85) anvdnts.

? Tilliggsupplysning, fordndring i eget kapital, Mkr

Jan—dec 2001

Jan—dec 2000

Ingdende eget kapital 39.898 34.133
Effekt av andrade redovisningsprinciper - -559
Konverteringslan - 15
Nyemission 18 -
Aterkop av egna aktier -18 -
Omrékningsdifferens 2.670 1.173
Kursdifferens pa sakringsinstrument -923 -427
Uppskrivningsfond 557 -
Utdelning -1.806 -1.585
Periodens resultat 5.587 7.148
Utgaende eget kapital 45.983 39.898



BOKSLUTSRAPPORT |1 JANUARI - 31 DECEMBER 2001

14

KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

MKkr 2001 2000
Kassamassigt rorelsedverskott 15.410 12.383
Foréndring av rérelsekapital 2.467 -1.109
Lépande investeringar, netto -3.479 -2.245
Ovrig operativ kassaflodesforandring -192 -24
Operativt kassaflode 14.206 9.005
Finansiella poster -1.402 -1.207
Skattebetalning -1.722 -993
Ovrigt 167 -153
Rorelsens kassaflode 11.249 6.652
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -1.469 -1.121
Strategiska strukturkostnader -767 -331
Foretagsforvarv -13.286 -2.349
Avyttringar 19 7.758
Kassaflode fore utdelning -4.254 10.609
Konvertering av konverteringslan - 15
Utdelning -1.806 -1.585
Kassaflode efter utdelning -6.060 9.039
Nyemission 18 -
Forvarv av egna aktier -18 -
Nettokassaflode’ -6.060 9.039
Nettolaneskuld vid periodens bérjan -15.880 -24.073
Vardepapperisering 1.138 -
Nettokassaflode -6.060 9.039
Valutaeffekter -3.059 -846
Nettolaneskuld vid periodens slut -23.861 -15.880
Skuldbetalningsférmaga 51 % 49 %
'Tilliggsupplysning:

Nettokassaflode -6.060 9.039
Forandring av laneskulder 6.528 -9.306
Foriandring av kassa och bank 468 -267
Kassa och bank vid periodens bérjan 1.440 1.630
Forandring av kassa och bank 468 -267
Valutaeffekter i kassa och bank 281 77
Kassa och bank vid periodens slut 2.189 1.440
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Kvartalsdata

RESULTATRAKNING

Koncernen
2001 2000

Mkr v Il I I v Il I I
Nettoomsattning 21.509 | 20.793 21.556 18.522 18.030 16.784 16.351 15.992
Rorelsedverskott 4.057 | 3.905 3.947 3459 3.555 3.116 2.903 2.869
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.323 | -1.260 -1.260 -1.037 -1.048 -949 -952 974
Avskrivningar enligt plan, goodwill -281 -258 -266 -205 -196 -189 -172 172
Resultatandelar i Modo Paper AB - - - - - 120 306 218
Resultatandelar i 6vriga -1 3 16 -4 23 27 8 10
intresseforetag
Rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktir 2452 | 2390 2437 2213 2334 2125 2.093 1.951
Poster av engangskaraktar - - - - - 2.031 - -
Roérelseresultat 2452 | 2390 2437 2213 2.334 4156 2.093 1.951
Finansiella poster -340 -392 -420 -250 -286 -320 -320 -281
Resultat efter finansiella poster 2112 | 1998 2.017 1.963 2.048 3.836 1.773 1.670
Resultat efter finansiella poster,
exkl. poster av engdngskaraktir 2.112 | 1.998 2.017 1.963 2.048 1.805 1.773 1.670
Skatter -650 -578 -591 -625 -648 -349 -587  -549
Minoritetens andel -10 -15 -19 -15 -11 -7 -16 -12
Resultat efter skatt 1.452 | 1.405 1.407 1323 1.389 3.480 1.170 1.109
- exkl. poster av engangskaraktir 1.249
Vinst per aktie, kr?
- fore utspadningseffekter 6:30 6:10 6:08 5:70 5:99 15:01 5:04 478
- efter utspédningseffekter 6:26 6:07 6:04 5:68 5:96 14:91 5:01 4:76

exkl. poster av engdngskaraktir 5:36

" Historik omréknad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer. Héinsyn tagen till nyemission for personaloptionsdndamdal om 1,8
miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och dterkop av dessa aktier gjordes 2001-06-06.
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KASSAFLODE
Koncernen

2001 2000
Mkr v 11 1 I v 11 1 |
Kassamassigt rorelsedverskott 4.070 3.909 3.995 3.436 3.572 3.074 2900 2.837
Forandring av rorelsekapital 1.772 689 775 -769 304 103 -411  -1.105
Lépande investeringar, netto -1.130 -902 -949 -498 -818 -481 -544 -402
Ovrig operativ -164 -5 51 -74 -29 63 -47 -11
kassaflodesforandring
Operativt kassaflode 4.548 3.691 3.872 2.095 3.029 2.759 1.898 1.319
Finansiella poster -340 -392 -420 -250 -286 -320 -320 -281
Skattebetalning -929 -425 -178 -190 -497 -264 -79 -153
Ovrigt 255 17 115 -220 -87 -39 -22 -5
Rorelsens kassaflode 3.534 2.891 3.389 1.435 2.159 2.136 1.477 880
Expansionsinvesteringar,
anlaggningar -658 -257 -425 -129 -173 -209 -270 -469
Strategiska strukturkostnader -286 -183 -250 -48 -64 -55 -92 -120
Foretagsforvarv -1.585 -110 -353 -11.238 -71 -2.140 -62 -76
Avyttringar 5 3 11 - 288 7.438 2 30
Kassaflode fore utdelning 1.010 2.344 2.372  -9.980 2.139 7.170 1.055 245
Konvertering av konverteringslan - - - - - 15 - -
Utdelning - -20 -1.786 - - -19  -1.566 -
Kassaflode efter utdelning 1.010 2.324 586  -9.980 2.139 7.166 -511 245
Nyemission - - 18 - - - - -
Forvarv av egna aktier - - -18 - - - - -
Nettokassaflode 1.010 2.324 586  -9.980 2.139 7.166 -511 245
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Kvartalsdata Affarsomraden

NETTOOMSATTNING

2001 2000
Mkr v Il I I v Il I I
Hygienprodukter 10.668 | 10580 10.963 8586 8291 7.848 7.499 7402
Konsumentprodukter 5.366 5341 5206 5.041 4.828 4.662 4440 4.443
AFH - och inkontinensprodukter 5.302 5239 5757 3545 3463 318 3.059 2.959
Forpackningar 7.400 7284 7659 6.837 6.752 6.093 6.015 5.776
Skogsindustriprodukter 3.621 3257 3296 3382 3376 3228 3177 3.095
Tryckpapper 2.125 1955 1910 1860 1977 1729 1.767 1.684
Massa, virke och sdgade travaror 1.496 1.302 1386 1522 1.399 1499 1410 1411
Ovrigt 538 429 430 425 365 390 347 382
Internleveranser -7183 =757 -792 -758 -754 =775 -687 -663
Summa nettoomséttning 21.509 | 20.793 21.556 18.522 18.030 16.784 16.351 15.992
RORELSEOVERSKOTT
2001 2000
Mkr v Il I I v Il 1 I
Hygienprodukter 1.863 1759 1740 1270 1283 1131 1.001 1.036
Konsumentprodukter 1.012 915 775 743 731 645 536 571
AFH - och inkontinensprodukter 851 844 965 527 552 4386 465 465
Forpackningar 1.177 1199 1258 1.212 1197 1.067 982  1.002
Skogsindustriprodukter 1.068 1.007 1.003 1.033 997 942 950 869
Tryckpapper 702 693 624 566 560 480 506 516
Massa, virke och sdgade travaror 366 314 379 467 437 462 444 353
Ovrigt -51 -60 -54 -56 78 -24 -30 -38
Summa rorelsedverskott,
exkl. poster av engdngskaraktir 4.057 3.905 3.947 3.459 3,555 3.116 2.903 2.869
Poster av engangskaraktar - - - - - 2031 - -
Summa rorelsedverskott 4.057 3.905 3947 3459 3555 5147 2903 2.869
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Kvartalsdata Affarsomraden

RORELSERESULTAT
2001 2000
Mkr v Il I I v Il ] I
Hygienprodukter 1.240 1200 1.175 858 865 740 631 673
Konsumentprodukter 699 611 492 467 455 361 267 311
AFH - och inkontinensprodukter 541 589 683 391 410 379 364 362
Forpackningar 777 800 851 858 854 787 671 665
Skogsindustriprodukter 776 710 730 760 734 693 686 607
Tryckpapper 494 480 464 380 375 304 331 338
Massa, virke och sagade travaror 230 266 380 359 389 355 269
Resultatandel Modo Paper AB - - - - - 120 306 218
Ovrigt -60 -62 -53 -58 77 -26 -29 -40
Rorelseresultat fore
goodwill-avskrivningar 2.733 2.648 2.703 2.418 2530 2314 2.265 2.123
Goodwill-avskrivningar -281 -258 -266 -205 -196 -189 -172 -172
Summa rorelseresultat,
exkl. poster av engdngskaraktir 2.452 2390 2437 2213 2334 2125 2093 1.951
Poster av engangskaraktar - - - - - 2.031 - -
Summa rorelseresultat,
inkl. poster av engangskaraktir 2.452 2390 2437 2213 2334 4156 2.093 1.951
'Goodwill-avskrivningar:
Hygienprodukter 104 84 87 55 51 48 43 46
Forpackningar 94 87 94 67 63 62 51 47
Centrala 83 87 85 83 82 79 78 79
Koncernen 281 258 266 205 196 189 172 172
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BRUTTOMARGINALER

2001 2000
Procent 1V Il 1 | v I 1 |
Hygienprodukter 17 17 16 15 15 14 13 14
Konsumentprodukter 19 17 15 15 15 14 12 13
AFH - och inkontinensprodukter 16 16 17 15 16 15 15 16
Forpackningar 16 16 16 18 18 18 16 17
Skogsindustriprodukter 29 31 30 31 30 29 30 28
Tryckpapper 33 35 33 30 28 28 29 31
Massa, virke och sdgade travaror 24 24 27 31 31 31 31
RORELSEMARGINALER, exklusive goodwill-avskrivningar
2001 2000
Procent v " 0 I v " 0 I
Hygienprodukter 12 11 11 10 10 9
Konsumentprodukter 13 11 9 9 9 8
AFH - och inkontinensprodukter 10 11 12 11 12 12 12 12
Forpackningar 11 11 11 13 13 13 11 12
Skogsindustriprodukter 21 22 22 22 22 21 22 20
Tryckpapper 23 25 24 20 19 18 19 20
Massa, virke och sagade travaror 19 18 19 25 26 26 25

25

19
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Koncernen

MARGINALER,
Exklusive poster av engangskaraktar

1 januari — 31 december

Procent 2001 2000
Bruttomarginal 18,7 18,5
Roérelsemarginal,

exkl. goodwill-avskrivningar 12,7 13,7
Roérelsemarginal 11,5 12,7
Finansnettomarginal -1,7 -1,8
Vinstmarginal 9,8 10,9
Skatt och minoritet -3,0 -3,6
Nettomarginal 6,8 7,3

MARGINALER - kvartalsdata
Exklusive poster av engangskaraktar

2001 2000
Procent v 11 1 | v Il 1 |
Bruttomarginal 18,9 188 183 187 19,7 186 178 179
Roérelsemarginal,
exkl. goodwill-avskrivningar 12,7 12,7 125 131 140 138 139 133
Rorelsemarginal 114 115 11,3 120 130 12,7 128 122
Finansnettomarginal -1,6 -1,9 -2,0 -1,4 -1,6 -1,9 -1,9 -1,8
Vinstmarginal 9.8 9,6 93 106 114 108 109 104
Skatt och minoritet -3,0 -2,8 -2,8 -35 -3,7 -3,4 -3,7 -3,5
Nettomarginal 6,8 6.8 6,5 71 7,7 7,4 7,2 6,9
FEMARSOVERSIKT
Helar 2001 2000t 19991 1998t 19971
Resultat efter finansiella poster, Mkr 8.090 9.327 5.521 5.169 4.457
Vinst per aktie efter skatt, kr 24:05 30:64 16:73 16:03 13:11
Vinst per aktie efter skatt, exklusive
goodwill-avskrivningar, kr 28:40 33:76 19:52 17:96 14:87
Skuldsattningsgrad, ggr 0,51 0,39 0,69 0,83 0,85
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14 18 12 14 12
Avkastning pa eget kapital, % 13 20 12 13 12

"Historik omrdknad med hénsyn till nyemissioner.

Presskonferens

SCAs bokslutsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2001 publiceras den 30 januari 2002.
Pressreleasen kommer att skickas ut cirka kl.11.00. En presskonferens halls i Stockholm dar Sverker
Martin-L6f, VD och koncernchef, presenterar och kommenterar resultatet.
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Tid: 13:00
Plats: Salén Konferenser, Olympia, Norrlandsgatan 15, Stockholm

Telefonkonferens
En telefonkonferens halls klockan 15:00 den 30 januari 2002 dar Sverker Martin-L6f presenterar och

kommenterar resultatet.

For att delta, ring Genesys Conferencing pa nagot av nedanstdende nummer senast fem minuter fore
telefonkonferensens bdorjan.

Telefonm6tesnummer England +44 (0) 208 781 0563 uppge: SCA
Telefonmétesnummer USA +1 303 267 1000 uppge: SCA

Delarsrapporten och presentationen kommer att finnas tillgangligavwpé.sca.com/Investors.
Telefonkonferensen kommer att direktsdndas via Internet (enbart for avlyssning). Krav: Windows
Media Player eller Real Player. Senare samma dag kommer en inspelad version av telefonkonferensen
att finnas tillganglig pa var webbplats.

For ytterligare information, kontakta garna:

Sverker Martin-L6f, VD och koncernchef, tel 070-574 88 08
Peter Nyquist, chef Communications and Investor Relations, tel 070-575 29 06



